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RESUMEN:
Samsung® y Apple® (Tecnosfera, 2016) son empresas líderes en la producción y venta de
celulares, son multinacionales grandes e importantes que compiten directamente entre ellas,
por otra parte, el oro es una materia prima con un alto valor monetario en el mundo,
(Sánchez, 2010) las cantidades de este mineral son utilizadas en un promedio de 23
miligramos para producir un celular. Se pretende demostrar en esta investigación si el oro es
o no un factor relevante que podría afectar el valor de las acciones en el mercado de dichas
empresas en una inesperada baja o alza del precio de este mineral.
Palabras-Clave: Oro, Samsung, Apple, correlación, precio

ABSTRACT:
Samsung® and Apple® (Tecnosfera, 2016) are leading companies in the production and sales
of cell phones, are large multinationals and important that compete directly between them, on
the other hand, gold is a raw material with a high monetary value in the world (Sánchez,
2010) the quantities of this mineral are used in an average of 23 milligrams to produce a cell
phone. It is intended to demonstrate in this investigation if the gold is or is not a relevant
factor that could affect the value of the shares on the market of such enterprises in an
unexpected low or rise in the price of this mineral. 
Keywords: Gold, Samsung, Apple, correlation, price.

1. Introducción
El oro es un metal muy valorado en el mundo desde años remotos hasta la actualidad, ya que ha servido como moneda y para la fabricación de objetos de
valor, hoy en día, en algunos lugares del mundo en lugar de ahorrar de manera monetaria, lo hacen con artículos de oro ó con la forma natural de dicho
mineral, lo más llamativo de este elemento químico, perteneciente al grupo de los metales nobles, es que es muy poco reactivo lo que hace que no haya
corrosión; además  que se moldea fácilmente y su color dorado es muy llamativo, el oro tiene un precio elevado en el mercado debido a su difícil extracción
ya que produce una  alta carga contaminante que genera su explotación  por cada operación minera que se hace se obtienen pocos gramos y las aguas
residuales son muy contaminantes para el medio ambiente (Ucha, 2014).
El oro se cotiza en bolsa en futuros, en Estados Unidos en contratos CDFs  donde la dinámica es intercambiar la diferencia entre el precio de apertura y el de
cierre, multiplicado por el número de índices que se acuerdan, este no ha tenido grandes fluctuaciones en los últimos 5 años ha tenido más bien una
tendencia lateral (Fraga, 2010).
Samsung® es una empresa que fue fundada en corea hace 48 años y que actualmente tiene 200 subsidiarias  en todo el mundo, el periódico el tiempo
(2016) informa basándose en un informe publicado por el IDC  que ¨ En cuanto al escalafón de las marcas que más registraron ventas de teléfonos
inteligentes durante los tres primeros meses de 2016, Samsung® sigue siendo líder. La empresa surcoreana despachó 81,9 millones de unidades y tuvo una
participación en el mercado del 24,5 por ciento (Samsung®) (Guilarte, 2013).
Actualmente las acciones de Samsung® cotizan en las bolsas de Xetra, Seúl, México y en la que nos basaremos para la presente investigación, que es, la
Bolsa de Londres, esta acción ha tenido unas bajas y alzas muy marcadas, actualmente se encuentra en un alza importante de precios.
Apple es una empresa que empezó instalada en un garaje en california hace 41 años, con bajos recursos desarrollaron su primer prototipo desde ese
entonces la compañía ha tenía altibajos pero se ha mantenido en el mercado siendo una pionera en cuanto a tecnología móvil se refiere, ocupando el
segundo lugar como lo corrobora  el periodo el tiempo (2016) tomando como base un informe publicado por el IDC ya que ¨La compañía de la manzana
comercializó 51,2 millones de iPhones y su participación en el mercado fue de 15,3 por ciento.¨
En la actualidad Apple cotiza sus acciones en las bolsas de Shanghái, Tokio, Nueva york, México, Suiza, Londres, Xetra, Irlanda, Buenos Aires y una de las
más importantes en cuanto a tecnología y que utilizaremos para nuestra investigación, NASDAQ, esta acción tiene alzas muy grandes, y unas cuantas bajas
que muestran que se ha logrado recuperar muy bien y es por ello que se considera una de las empresas pioneras en cuanto a tecnología.

2. Metodología
La investigación se concentra en el análisis de tres variables, a saber: los cambios en los precios del precio internacional del oro, el precio de la acción de
Samsumg® y el precio de la acción de Apple®, se observa la influencia que tiene el oro en las acciones de estas dos empresas pioneras durante los últimos
5 años.

3. Resultados

3.1. Análisis del precio internacional del oro
En la gráfica 1 se puede visualizar que los movimientos del precio del oro son más bien una tendencia lateral, donde ha tenido pequeñas pero significativas
alzas y bajas, en el 2012 empezó con un alza, pero tuvo un retroceso hasta el 2013, desde ahí volvió a tener un crecimiento de precios más de un mes en el
2016.
En el año 2012 la demanda de oro a nivel mundial aumento, ya que en momentos de crisis inversionistas se refugian en el oro y por este tiempo había
mucha volatilidad en mercados europeos. (Precio oro, 2012) (Ministerio de Hacienda de Republica Dominicana, 2012)
En el año 2013 hubo un movimiento bajista en el grafico la causa más viable para esta baja es el hecho que la economía de Estados unidos se recuperaba,
explicándolo mejor, cada vez que el dólar cae hay mucha más inversión en el oro como lo dice la revista la nación (2014) ¨ "El crecimiento de la economía
de Estados Unidos, los niveles controlados de inflación y la caída de la desocupación se consideraron señales lo suficientemente robustas como para pensar
que los años de tasas inéditamente bajas van camino a terminarse. En consecuencia, los precios del oro pierden parte del combustible que abastecía su
aumento". Luego tuvo un alza importante entre Julio y agosto debido a una debilidad que enfrento el dólar.  (Sung y Tan, 2013) (Blanco, 2014)

file:///Archivos/espacios2017/index.html
file:///Archivos/espacios2017/a18v39n11/18391104.html#
file:///Archivos/espacios2017/a18v39n11/18391104.html#
file:///Archivos/espacios2017/a18v39n11/18391104.html#
https://www.linkedin.com/company/revista-espacios


En el año 2014 fue un año muy estable en cuanto a precios, las alzas que hubo en este año fueron por factores de incertidumbre en cuanto a eventos
geopolíticos en países como Irak. En Ucrania hubo una caída leve entre los meses de octubre y diciembre, aunque el dólar estaba estable, había tensiones
en Rusia e incertidumbre política en Grecia lo que hizo que la demanda disminuyera. (Precio oro, 2014) (Denina, 2014)
El año 2015 fue un poco más volátil que el anterior, empezó con un alza en el mes de enero debido a la noticia que el franco suizo se desvincularía del euro,
desde ahí el mercado estuvo estable esperando el comunicado de la FED buscando un indicio de los cambios en las tasas de interés; en Julio tuvo una caída
la cual sería ocasionada por el fortalecimiento del dólar, la incertidumbre provocada por la economía de Grecia y que china tuvo una menor inversión en el
oro, volvió a tener una caída desde octubre hasta diciembre esto debido a la alta especulación probada por los anuncios de la FED de subir las tasas de
interés en diciembre. (Nicholson y Denina, 2015) (Nicholson y Harvey, 2015)
En el año 2016 tuvo un alza importante desde el mes de enero hasta abril esto ocasionado por preocupaciones de una recesión de estados unidos y china,
además una baja expectativa en el alza de interés de estados unidos, la caída que se evidencia en el mes de mayo se debe a la recuperación del dólar y hay
mucha incertidumbre en el mercado de estados unidos, desde esa caída hubo unas recuperaciones importantes debido a la alta especulación del brexit y la
desaceleración de las tasas de interés, la principal causa de la baja que se observó desde octubre hasta diciembre de este fue la decisión tomada en el brexit
ya que disminuye también la especulación en el mercado. (Harvey, 2016) (Nicholson y Harvey, 2016) (Denina, 2016) 
Año 2017: En este año hubo un alza del precio al principio del año debido a la incertidumbre que causo la nueva administración en estados Unidos y en el
mes de mayo debido a que cayó la producción de oro en Australia siendo este el segundo mayor productor de oro en el mundo. (Rankia, 2017)

3.2 Análisis del precio de la acción de Samsung®
En esta grafica podemos observar que estos precios han tenido movimientos mucho más pronunciados tuvo también hasta el año 2015 una tendencia lateral
convirtiéndose actualmente en alcista con los precios más altos en los últimos cinco años, esta tendencia se empieza a visualizar desde el año 2016.

Gráfico  1
Precio  del oro

El 2012 fue un año donde los precios empezaron aumentar hasta diciembre esto debido a que la compañía lanzo unos nuevos modelos celulares de su línea
Galaxy lo que hizo que aumentaran sus ventas, con unas pequeñas caídas en agosto y en octubre las causas más probables de estas pequeñas caídas es un
escándalo en el que se vio inmiscuido en este año con su competencia directa Apple® por unas patentes (Redacción Redes Telecom, 2013).
En el 2013 respecto al año anterior no hubo crecimiento hubo muchas más caídas de los precios, pero se intentó mantener estable, la primera caída fue en
enero en esta aún estaba en trámite el problema de patentes con Apple®, seguido por marzo en este mes la corte determino una disminución en la multa
que le hicieron a Samsung® por utilizar procesos tecnológicos patentados por Apple donde hubo una recuperación ya que se creó una gran especulación
debido al lanzamiento de un nuevo producto y la última baja ocupo los meses de mayo y junio la razón principal de esta, la disminución de las ventas que se
presentó (El país, 2013; Noticias Caracol, 2013; Puerto, 2013).
El año 2014 desde enero hubo un aumento hasta el mes de mayo que fue donde el precio estuvo más alto este año, aunque en enero los precios no eran los
más altos por el incremento en ventas que tuvo Apple®, empezó aumentar hasta mayo por que Samsung® lanzó en cuanto Tablets se refiere, productos
más grandes y más económicos; desde junio hasta septiembre se presentó un retroceso de los precios las principales causas fueron un aumento en la
competencia de teléfonos móviles además del lanzamiento de nuevos productos de su competencia directa lo que hizo que disminuyeran sus ventas esta
disminución se mantuvo estable hasta noviembre y se empezó a recuperar en diciembre  debido al lanzamiento de nuevos productos como cámaras y Tablet
de mejor calidad (De la Fuente, 2014; El país, 2015).
El 2015 inicia con alza secuencial hasta el mes de abril por los nuevos lanzamientos en cuantos a teléfonos móviles, en mayo presentó una disminución que
siguió hasta septiembre donde las principales razones son la disputa legal con Apple® por las patentes, quejas de consumidores por aplicaciones pre
instaladas en los celulares y ventas que aumentaron por cuenta de Apple® arrebatándole parte del mercado a Samsung® en España, con un alza abrupta
en el mes de octubre  debido al aumento de ventas por el lanzamientos de nuevos productos con factores innovadores a los cuales no estaban
acostumbrados los consumidores departe de Samsung®, en noviembre y diciembre  se presenta una pequeña disminución debido a que empezaron a
encontrar fallos de seguridad y funcionamiento en el modelo S6 Edge lanzado en este mismo año (Semana, 2015; Jiménez, 2015; Luna, 2015)
En el 2016 empieza con una baja en enero y febrero empezó aumentar en marzo de manera importante exponencialmente hasta diciembre debido al
lanzamiento de nuevos modelos celulares y aplicaciones, solo presenta unas pequeñas bajas en abril y mayo esto debido a la amplia oferta del mercado en
cuanto a smartphones, y en el mes de octubre debido a las fallas en la batería de sus celulares note 7 (Muñoz, 2016).
En los primeros cinco meses del año 2017 hubo tendencia alcista, con un crecimiento importante obteniendo los precios más altos en los últimos 5 años
debido a la especulación causada por el lanzamiento del nuevo celular S8 del cual retrasaron su lanzamiento y también el aumento de ventas en chips y
pantallas. (Muñoz, 2017) (El tiempo, 2017)

3.3 Análisis del precio de la acción de Apple®
En el historial del precio de la acción de Apple®, se pueden notar unos ciclos muchos más pronunciados, se podría decir que la tendencia que se observa en
la gráfica 2 tiene una tendencia en un principio lateral, pero a partir del año 2014 cambia a una alcista mostrando el mejor rendimiento en los últimos cinco



años en el 2017.

Gráfico 2
Precio de la acción de Apple ®

El año 2012 tuvo un alza de precios desde mayo que se mantuvo hasta septiembre esto debido a varios motivos en primer lugar lanzamiento de nuevos
modelos de sus productos como IPad y ordenadores además el lanzamiento del IPhone 5, también pudo influir el hecho de las demandas por las patentes a
Samsung®, ganar las demandas a Kodak y Motorola, como los rumores de la grabación de una película del creador de Apple® y una baja que se mantuvo
hasta final de este año ocasionados principalmente por la caída del uso de Apple® maps presentada en el mes de octubre tras presentar fallas ya que daño
la imagen de perfección que mantenía la marca, además del lanzamiento de una nueva tableta que Steve Jobs confesó nunca lanzaría un producto
semejante, además de perder una demanda de patentes contra VirnetX. (El país, 2012; Martín, 2012; Reventós, 2012; Peco, 2012).
El desarrollo del año 2013 los precios estuvieron  bajos pero muy estables desde el principio del año hasta mayo varias razones se encontraron, una de ellas
es que las ventas no resultaron como se esperaban, además tuvieron ataques de hackers en algunos de sus ordenadores Mac, presento también perdidas en
España y la caída de las ventas del IPad mini fueron también importantes para dichos precios en la acción, en junio hubo una caída  importante las causales
de esto fue el notorio impacto que trae la demanda de Samsung® por modelos viejos del iPhone además de una investigación que en ese momento
realizaba la comisión Europea a la compañía, para luego ir mejorando la dinámica en los precios el resto del año ya que registran en Japón su reloj
inteligente además de subir 36 puestos en el ranking Fortune 500 [6] y el lanzamiento del iPad Air que fue un éxito, con un pequeño retroceso en
septiembre ocasionado por el lanzamiento del iPhone 5c que no funciono realmente ya que anunciaban seria económico y mucho más llamativo para los
jóvenes pero realmente no fue así (Jiménez, 2013; Martín, 2013; El país, 2013; Pozzi, 2013; EP, 2013)
En el año 2014 hubo una caída del precio en enero esto por una demanda que le hicieron a la compañía por permitir a los menores de edad hacer compras
de aplicaciones sin permiso de sus padres, pero desde ahí tuvo un alza sucesiva mes por mes hasta terminar el año, las principales razones para este
aumento de precios constantes fueron principalmente que actualizaron el sistema operativo de sus productos nuevamente pero esta vez con el fin de que se
implemente en automóviles, aumentan sus ventas gracias a los iPhone y a las Mac, además el lanzamiento del IPhone 6, el reloj inteligente y la renovación
del iPad Air (Jiménez, 2014; Pozzi, 2014)
Para el año 2015 hubo más movimiento en los precios, empezó con un alza que se dio en los primeros dos meses del año ya que anuncia la inversión de dos
centros de datos ubicados en Europa para dar ayuda a sus servicios online como también  por unas altas ventas que tuvieron en temporada navideña, con
un pequeño retroceso en marzo y abril por que se presentó fraude con medio de pago Apple® pay, influyó también que las ventas del reloj inteligente
iWatch no fueran tan altas como se esperaba, luego vuelve a recuperarse en el mes de mayo posiblemente porque en este mes sale el primer tráiler de la
película del creador de la compañía, para luego presentarse una disminución hasta agosto ya que se encontraron fallas en las cámaras de algunos iPhone 6
plus  y las ventas del Apple® Watch se enfriaron, en septiembre se vuelve a recuperar el precio hasta noviembre gracias al lanzamiento de un nuevo iPhone,
la actualización del sistema operativo y el lanzamiento del iPad pro, y cierra el año con un movimiento a la baja en el mes de diciembre ya que Apple® se ve
inmiscuida en escándalo por fraude fiscal en Italia (El país,2015; Jiménez, 2015; Muñoz, 2015).
En el año 2016 hay precios más bajos con respecto al año anterior tuvo mucho que ver el hecho de que Apple® decidiera disminuir la producción de iPhone
6s por los altos inventarios que se presentaron por ende la disminución de ventas , una multa realizada por Bruselas a esta compañía y un error de sistema
presentado en los iPhone 6 que los dejaba obsoletos, los meses donde el precio más alto estuvo en este año fueron marzo este debido al lanzamiento del
iPhone SE, seguido por julio donde aumento hasta el mes de octubre debido al lanzamiento de un nuevo MacBook, el iPhone 7 y un  reloj inteligente
sumergible  y por último en diciembre ya que este mes aumenta las ventas de muchas empresas debido a las fiestas navideñas (Fonteglória, 2016; El país,
2016; Jiménez, 2016).
El 2017 fue mucho más alentador para la acción de Apple® ya que estos meses tuvieron una tendencia alcista ya que desde el mes de enero empezó a subir
el precio sucesivamente hasta el mes de mayo este año se mudan a una nueva sede donde su funcionamiento será con energía renovable  (García A, et al.,
2017) y aumentan sus ventas en los iPhone además se crea especulación por el posible lanzamiento de un nuevo modelo del iPhone (Pozzi, 2017; Jiménez,
2017).

 3.4. Correlación del oro con las acciones de Samsung® y de Apple®
Luego del análisis individual de las acciones del oro, Samsung® y Apple® durante el periodo comprendido entre el mes de mayo de 2012 y mayo 2017. La
gráfica 3 nos proporciona una visualización conjunta del comportamiento de las tres variables de interés en el estudio.

Gráfico 3
Acciones del oro, Samsung® y Apple® mayo de 2012 - mayo 2017



Desde la observación, se puede considerar la existencia de una relación dado que las curvas tienden a sufrir un ascenso y descenso en periodos de tiempo
comunes. Sin embargo, para conocer el grado de relación o asociación entre dos variables, se debe analizar el coeficiente de correlación lineal de Pearson y
sí se desea una representación gráfica se puede utilizar un diagrama de dispersión para establecer si existe o no algún tipo de relación entre las variables de
interés.
Se procederá entonces a continuación a realizar dicho análisis entre las acciones del oro y Samsung® y las acciones del oro y Apple®.

3.4.1. Análisis de correlación Samsung®-Oro
Con el fin de estudiar una posible relación entre el valor de las acciones de Samsung® con respecto al valor de las acciones del oro, se organizaron los datos
del estudio en un diagrama de correlación en la búsqueda de factores de causa potenciales con el fin de ayudar a entender la variación de las acciones de
Samsung® y explicar cómo el comportamiento de las acciones del oro contribuyen a esa variación, obteniendo lo que se muestra en la gráfica 4:

Gráfica 4
Diagrama de Dispersión Samsung®-Oro

Al observar el diagrama de correlación, este nos orienta sobre la dirección de la relación y sobre la magnitud. Como se observa una nube ancha, se podría
decir que la relación entre las variables de las acciones oro-Samsung® es menor. Se apoya dicha interpretación también en el coeficiente de correlación
obtenido dentro del análisis estadístico, de 0.09, el cual es bastante alejado de uno y muy cercano a cero, lo que se interpreta como una indicación de que
no hay ningún tipo de relación lineal entre el valor de las acciones de Samsung® respecto al valor de las acciones del oro. Sin embargo, se debe tener en
cuenta que a través de los resultados de un coeficiente de correlación no se puede hablar de relaciones de causa-efecto y que aunque este sea próximo a
cero pueda presentar una relación no-lineal. No obstante, el diagrama de correlación nos orienta dada su forma que tampoco es una relación exponencial o
logarítmica, por lo que se tendría que utilizar una técnica no paramétrica que extrae los valores atípicos que toman las variables y así encontrar una
correlación que pueda proveer una relación entre los Samsung®-oro. Para esto, entonces se necesitaría una cantidad mayor de datos que los seleccionados
para este estudio, mínimo 200, para obtener el mejor ajuste que permita efectuar predicciones del comportamiento de los valores de las acciones de
Samsung® de acuerdo al valor de las acciones del oro. 

3.4.2. Análisis de correlación Apple®-Oro
Ahora en la búsqueda de una posible relación entre el valor de las acciones de Apple® con respecto al valor de las acciones del oro, se realiza un proceso
similar al presentado anteriormente entre Samsung®-oro. Se organizan los datos del estudio en el diagrama de correlación en la búsqueda de factores de
causa potenciales con el fin de ayudar a entender la variación de las acciones de Apple y explicar cómo el comportamiento de las acciones del oro
contribuyen a esa variación, obteniendo lo que se presenta en el gráfico 5:

Gráfico 5
Diagrama de dispersión Apple®-Oro



Al observar el diagrama de correlación, en este se observa una nube ancha, se podría decir que la relación entre las variables de las acciones oro-Apple es
pequeña. Se apoya dicha interpretación también en el coeficiente de correlación obtenido dentro del análisis estadístico, de -0.49, el cual se encuentra
alejado de uno y de signo negativo, lo que se interpreta como una indicación de que no hay un tipo de relación lineal claro entre el valor de las acciones de
Apple respecto al valor de las acciones del oro y que al parecer sí esta relación existiese, el signo negativo indicaría que las acciones de estas están
relacionadas de una manera inversa, lo que significa que mientras los valores de las acciones de una aumentan los valores de las acciones de la otra
disminuyen. Sin dejar de tener en cuenta, nuevamente, que a través de los resultados de un coeficiente de correlación no se puede hablar de relaciones de
causa-efecto.
No obstante, aunque a diferencia del análisis realizado entre Samsung®-Oro en esta ocasión Apple®-Oro da indicios que podría haber una posible relación,
al tener dentro del análisis estadístico un coeficiente de determinación de 0,25, esto dice que solo se tiene un 25% de variación de los valores de las
acciones de Apple® que se explica a través del modelo lineal que se estimaría a través del valor de las acciones del oro. Por lo que se corrobora junto con el
diagrama Apple®-oro que no se trata de una relación ni lineal, ni exponencial o logarítmica, por lo que se tendría que utilizar una técnica no paramétrica
que extrajera los valores atípicos que toman las variables y así encontrar una correlación que pueda proveer una relación. Sin embargo, para esto se
necesitaría una cantidad mayor de datos que los seleccionados para este estudio, mínimo 200, para obtener el mejor ajuste que permita efectuar
predicciones del comportamiento de los valores de las acciones de Apple® de acuerdo al valor de las acciones del oro.

4. Conclusiones
Desde lo anterior, el presente estudio demostró que el comportamiento de los valores internacionales del oro parece no ser un factor relevante para predecir
el comportamiento de los valores de las acciones de las compañías Samsung® y Apple®. Sin embargo, desde el análisis estadístico realizado se propone
para un estudio posterior y de mayor extensión, una correlación no lineal donde se trabaje con un número mayor de datos; sin olvidar que, a través de los
resultados de un coeficiente de correlación no se puede hablar de relaciones de causa-efecto y se debe tener cuidado con las interpretaciones que surgen de
dicho estudio.
A su vez, dados los resultados este estudio deja la invitación a los lectores de realizar lo mismo, pero con el valor del comportamiento del dólar como
variable referente.
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